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Aos vinte de dezembro de dois mil e vinte e quatro, o0 Comité de Investimentos se reuniu na sede
deste Instituto de Previdéncia para cumprir as Legislacdes vigentes. O Conselho de Administragado
do Itanhaém Prev aprovou a Politica de Investimentos para o exercicio do ano de 2025. Foi
analisado o relatorio da assessoria de investimentos e neste més, a Carteira de Investimentos do
I[tanhaém Prev obteve o retorno mensal de, +1,23% e superou a Meta do més de, +0,76%, e no
retorno acumulado da Carteira de Investimentos, também superou a Meta Atuarial com, +10,21%
contra +9,12% da Meta. A analise do cenario internacional no més de novembro, indica que a
inflagdo nos EUA foi de 0,3%, conforme era esperado pelo mercado financeiro. Também, ha a
expectativa que o Banco Central Americano (FED), faga mais um corte na taxa basica de juros no
percentual de 0,25%. Na Europa na zona do euro, a inflagdo atingiu 2,2% e ficou abaixo das
expectativas do mercado se comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Mesmo com a
inflagdo superando a meta de 2,0%, a baixa atividade econdmica permitiu que o Banco Central
Europeu (ECB) efetuasse um corte de 0,25% em sua taxa basica de juros que passou a ser de
3,0%. Na China a inflagdo do més foi de -0,6% e em comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior registrou um aumento de apenas 0,2%. O Banco Central da China (PBOC) manteve a
taxa de juros de um ano em 3,1%. No Brasil a inflagdo teve alta de 0,39% no més de novembro.
No registro dos tltimos doze meses, a inflagdo acumula 4,87%, superando a meta estabelecida de
4,5%. O Comité de Politica Monetaria (COPOM) aumentou em 1,0% a taxa SELIC que passou
para 12,25% ao ano, ficando acima da expectativa do mercado. Em comunicado, o Banco Central
justificou a medida, devido a inflagéo ficar acima da proje¢@o, a desvaloriza¢do do Real e piora do
quadro fiscal. O Ibovespa fechou o més de novembro no negativo com, -3,12% e no acumulado
do ano com -6,35%. Os indices que balizam os fundos multimercado e exterior na Carteira de
Investimentos deste Instituto, fecharam todos no positivo. Em moeda original, o MSCI ACWI
com, +3,63%; o SP&500 com, +5,73%. O Global BDRX fechou com +8,32%. Na Renda Fixa,
fecharam no positivo o, IMA-B com, +0,36%; IMA-B5 com +0,51%; o IRFM-1 com +0,60% e o
IDKA-IPCA 2a com +0.41%. O IRF-M fechou no negativo com -0,09%. O relatério de mercado
Focus de, 06/12/2024, apresentou projegdes elevadas para a inflagdo, cdmbio, Taxa Selic e PIB. A
expectativa do IPCA para o final de 2024 subiu para 4,84% e para o final de 2025, se elevou para,
4,59%. A taxa SELIC subiu para, 12,00%, em 2024 e para 2025, subiu para, 13,50%. O PIB foi
elevado para 3,39%, para 2024 e para 2025, aumentou para 2,0%. No Cambio o ddlar subiu para,
R$ 5,95, em 2024, e para o final de 2025, aumentou para, R$ 5,77. Apos a andlise do cenério
econdmico atual que € desfavoravel para o indice IRF-M, sugerimos que seja feito o resgate total
do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA LONGO PRAZO, CNPJ: 14.508.605/0001-00, com o saldo realocado para o FUNDO DE
lNVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA CNPJ: 23.215.008/0001-70. Sem
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