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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ABRIL DE 2025

Aos vinte e trés de abril de dois mil e vinte e cinco, o Comité de Investimentos se reuniu na
sede deste Instituto de Previdéncia, as quinze horas, em cumprimento as Legislagdes
vigentes. Na analise do relatério da assessoria de investimentos, verificou-se que no més
de marco, a Carteira de Investimentos do Itanhaém Prev obteve o retorno mensal de,
+0,11%, ficando abaixo da Meta Atuarial do més de, +0,95%. No acumulado a Carteira de
Investimentos soma, +1,38%, contra, +3.33%, da Meta Atuarial. Na andlise do cenario
internacional do més de margo continua a mostrar incertezas devido a instavel politica
economica adotada pelo governo dos Estados Unidos. gerando volatilidade nos ativos. O
aumento das tarifas impostas aos paises afetou as importagdes, principalmente de paises
europeus, Japdao e China. O Banco Central dos Estados Unidos (FED) manteve a taxa de

juros entre 4.25% e 4,50% ao ano, numa demonstracdo confianca em sua politica

monetaria mesmo diante da incerteza dos impactos que causardo a politica comercial do
governo dos Estados Unidos. Na Europa, na Zona do Euro, a inflagdio medida em doze
meses caiu de 2,3% para 2,2%, conforme esperado pelo mercado financeiro. O Banco
Central Europeu (ECB) reduziu as principais taxas de juros em 0,25%. A taxa passou de
deposito passou a ser 2,50%., a taxa de refinanciamento foi ajustada para, 2,65% e a taxa
de cedéncia de liquidez foi para, 2,90%. Na China, devido as tarifas reciprocas adotadas
pelos EUA que elevou consideravelmente as taxas sobre produtos chineses, acabou
gerando incertezas em sua economia, pois a China respondeu impondo tarifas de 34%
sobre produtos importados dos EUA. Ja a inflacdo medida em doze meses, em margo
registrou defla¢do de -0,01%. No Brasil, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(COPOM), conforme a expectativa do mercado financeiro, elevou a taxa basica de juros
em 1,00%, com a taxa Selic indo para, 14,25% ao ano. O IBOVESPA fechou o més no
positivo, com, +6,08. No acumulado do ano apresenta um retorno positivo de +8,29 e nos
ultimos dozes meses, +1,68%. O IPCA no més de margo, foi de 0,56%. acumulando em
doze meses uma inflagdo de 5.48%. e fica acima da meta de 4,50%. O dolar subiu e fechou
o més de marco em R$ 5.71. Na andlise do fechamento mensal dos indices de precos que
compdem os fundos da carteira de investimentos do Itanhaém Prev, na renda fixa
registraram os seguintes percentuais: o IMA-B 5. +0,55%; IMA-B, +1,84%; IRF-M,
+1.39%; IRF-M 1 +1,01; IDKA IPCA 2% +0,41%. Os indices que balizam os fundos
multimercado e exterior fecharam todos no negativo. Em moeda original, o MSCI ACWI -
5.75% e o SP&500 em, -4.15%. Ja o Global BDRX fechou no negativo com -9.44%. O
relatério de mercado Focus de, 04/04/2025, apresentou projegdes estaveis para a inflacao,
para a Taxa Sclic, para o PID ¢ ficou costavel para o Cambio. A cxpcectativa do IPCA para o
final de 2025 permaneceu em, 5,65% e para o final de 2026, se estabilizou em, 4,50%. A
taxa SELIC permaneceu em 15.00% em 2025 e para 2026 estabilizou em 12,50%. O PIB
permaneceu em, 1,97%, para 2025 e para 2026 estabilizou em, 1,60%. No Cambio o ddlar
caiu para, R$ 5.90. em 2025, e para o final de caiu para, R$ 5.99.
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No més de maio, vencem os Titulos Publicos NTN-B 2025. NOTAS: 22157986 e
21656614. Conforme andlise do atual cenario econdmico, sugerimos que os saldos

resgatados sejam utilizados para a aquisi¢do de Titulos Ptblicos NTN-B 2040. Sem mais
nada a discutir ou analisar foram encerrados os trabalhos.

Peterson Gonzaga Dias Luiz Fernando Cantinho Silva  Aurélio Kazuya Tamamoto
Superintgndente Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Comité de Inyestimentos
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
MAIO DE 2025

Aos vinte e dois de maio de dois mil e vinte e cinco, o Comité de Investimentos se reuniu
na sede deste Instituto de Previdéncia, as quinze horas, em cumprimento as Legisla¢des
vigentes. Na analise do relatério da assessoria de investimentos, verificou-se que no més
de abril, a Carteira de Investimentos do Itanhaém Prev obteve o retorno mensal de.,
+1,56%, ficando acima da Meta Atuarial do més de, +0,84%., mas no acumulado a
Carteira de Investimentos ficou abaixo da Meta, com +2,97%, contra +4.20% da Meta.

Na analise do cendrio internacional, nota-se que o més de abril foi marcado pela incerteza
devido as tarifas comerciais impostas pelos EUA a diversos paises, gerando volatilidade
nos ativos das Bolsas Globais. Nos EUA, a redugfo no consumo devido as politicas
adotadas pelo governo, fez a atividade econdomica desacelerar e consequentemente
aumentou o risco de uma possivel recessdo e levando o Banco Central dos EUA (FED) a
manter as taxas de juros entre 4,25% a 4,50%. A infla¢@o ao consumidor registrou no més
de abril, 2,3%. Na Europa, na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (ECB), reduziu as
taxas de juros em 0,25%. Com isso a taxa de depodsito baixou para, 2.25% e a taxa de
refinanciamento caiu para 2,40%. A inflagdo ao consumidor registrou, 2,2% no més de
abril ficando préximo da meta estabelecida pelo ECB, de 2,0%. Na China, observou-se que
a economia vem se recuperando devido a expansdo na industria e nos servi¢os, mas o
governo chinés tem como foco combater a deflagdo, que registrou -0,1% no més de abril, e
as dificuldades no mercado de trabalho devido a guerra comercial com os EUA. O Banco
Central da China (PBOC) reduziu suas taxas de juros em 1,0%. A taxa de doze meses para
empréstimos, baixou para 3,0% e a taxa de cinco anos para financiamentos imobilidrios
caiu para 3,5%. Essa medida tem como principal objetivo, impulsionar a economia,
aumentando a demanda por crédito e estimulando o setor imobiliario. No Brasil, o Comité
de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM), justificou em Ata, que a alta dos juros
se deve aos desafios que o atual cendrio econdmico exige, tanto internamente quanto no
exterior. A inflagdo projetada para 2025 e 2026 estdo acima da meta e a politica comercial
dos EUA vem interferindo na economia global e impactando na inflagdo de outros paises.
O IBOVESPA fechou o més de abril no positivo, com, +3,69. No acumulado do ano
apresenta um retorno positivo de, +12,29 e nos uitimos doze meses, registra, +7,29%.

O IPCA no més de abril, foi de 0,43%, acumulando em doze meses uma inflagio de 5,53%
que esta acima da meta de 4,50%. O dolar subiu 0,82% e fechou 0 més de mar¢co em R$
5,67. Na anélise do fechamento mensal dos indices de precos que compdem os fundos da
carteira de investimentos do Itanhaém Prev, nota-se que a renda fixa registrou os seguintes
percentuais: o IMA-B 5, +1,70%, IMA-B, 72,20%,; IRF-M, +2,70%, IRF-M 1 +3,34;
IDKA IPCA 2% +2,88%. Os indices que balizam os fundos multimercado e exterior
fecharam da seguinte forma: Em moeda original, o MSCI ACWI +0.,77% e o SP&500, -
0,76%. Ja o Global BDRX fechou em -9.44%. O relatério de mercado Focus de,
02/05/2025, apresentou proje¢des de queda para a Intlag@o, para a Taxa Selic e para o
Cambio e permaneceu estavel para o PIB. A expectativa do IPCA para o final de 2025 caiu
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para, 5,53% e para o final de 2026, se estabilizou em, 4.51%. A taxa SELIC caiu para
14,75% em 2025 e para 2026, estabilizou em 12,50%. O PIB permaneceu em, 2,00%, para
2025 e para 2026 estabilizou em, 1,70%. No Cambio o délar caiu para, R$ 5,86, em 2025,
e R$ 5,91, para o final de 2026. Foi aprovado o credenciamento da instituicio BANCO
BRADESCO S.A., CNPJ: 60.746.948/0001-12. Sem mais nada a discutir ou analisar foram
encerrados os trabalhos.
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