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Aos vinte e dois de agosto de dois mil e vinte e cinco, o Comité de Investimentos se reuniu na
sede do Itanhaém Prev, as catorze horas, em cumprimento as Legislagdes vigentes. Foi
analisado o relatério da assessoria de investimentos e verificou-se que no més de julho, a
Carteira de Investimentos do Itanhaém Prev obteve o retorno mensal de, +0,19%, ficando
abaixo da Meta Atuarial do més de, +0,74%. No acumulado, a Carteira de Investimentos soma
+6,31%, contra +6,39%, da Meta. Na analise do cendrio internacional, no més de julho, o
mercado global manteve um tom otimista com a continuidade das negociagdes tarifarias
lideradas pelo governo dos EUA, principalmente com a China. Nos EUA, com a atividade
econdmica seguindo resiliente apesar das tarifas, permitiu ao seu Banco Central (FED) a
manutengdo das taxas juros entre 4,25% e 4,50%. Porém com os dados revisados de emprego €
inflagdo, a expectativa do mercado é de uma possivel antecipagdo nos cortes de juros. Na
China, a inflagdo ao consumidor permaneceu estivel. Com a desaceleragdo da economia
devido as tarifas dos EUA e a crise prolongada do setor imobilidrio, o Banco Central da China
(PBOC), manteve as taxas de juros conforme a expectativa do mercado. As taxas de
empréstimos de 1 ano ficaram em 3,0% e a de 5 anos em 3,5%. Na Zona do Euro, no més de
julho, a inflagdo ao consumidor se manteve em 2,0% ao ano, ficando dentro da meta do Banco
Central Europeu (BCE). Em julho, o BCE decidiu manter as taxas de juros em 2,0% e pos fim
no ciclo de oito cortes seguidos. A taxa de refinanciamento permaneceu em 2,15% e a taxa de
deposito permaneceu em 2,0%. No Brasil, conforme a expectativa do mercado, o COPOM
interrompeu o ciclo de sete altas da taxa SELIC e manteve a taxa em 15%, refletindo
preocupagdes com inflagdo e impacto das tarifas no crescimento e da incerteza global. A
inflagdo de julho foi de 5,23% e permanece acima da meta de 4,50%. Na renda variavel, o
IBOVESPA apresentou forte volatilidade em julho e recuou 0,69%, encerrando o més com
queda de -4,17%, impactado principalmente pelas incertezas sobre as tarifas dos EUA ao
Brasil. Na analise do fechamento mensal dos indices de pregos que compdem os fundos da
carteira de investimentos do Itanhaém Prev, a renda fixa registrou os seguintes percentuais: o
IMA-B 5, +0,22%; IMA-B, -0,91%; IRF-M 1, +1,16%. Os indices que balizam os fundos
multimercado e exterior fecharam da seguinte forma: Em moeda original, o MSCI ACWI
+3,92%, o SP&500, +4,88% e o Global BDRX, +6,15%. O relatorio de mercado Focus de,
01/08/2025, apresentou projegdes estaveis para a Taxa Selic, para o Cdmbio e para o PIB e
reduzidas para a Inflagdo. Para o final de 2025, a expectativa do IPCA caiu para, 5,07% e caiu
para 4,43% para 2026. A taxa SELIC se manteve em 15,00% em 2025 e em 12,50% para 2026.
O PIB se manteve em, 2,23%, para 2025 e caiu para, 1,88% para 2026. No Cambio o dolar se
manteve em, R$ 5,60, em 2025, e se manteve em R$ 5,70, para 2026. Sem mais nada a discutir
e analisar, foram encerrados os trabalhos.
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