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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
OUTUBRO DE 2025

Aos vinte e trés de outubro de dois mil e vinte e cinco, o Comité de Investimentos se
reuniu na sede do Itanhaém Prev, as quinze horas, em cumprimento as Legislagoes
vigentes. Foi analisado e discutido o relatério da assessoria de investimentos e verificou-se
que no més de setembro, a Carteira de Investimentos do Itanhaém Prev obteve o retorno
mensal de, +1,93%, contra, +0,94 da Meta do més. No acumulado a Carteira de
Investimentos soma +9,94%, ficando acima da Meta Atuarial que somou, +7,74%. Na
analise do cendrio internacional, o més de setembro foi marcado por um ambiente de
cautela. A desaceleragio da economia americana reforgou as apostas de cortes graduais dos
juros pelo Banco Central dos EUA, FED, gerando expectativas favoraveis para as bolsas
globais. Com a inflagdo anual acumulada em 2.99%, estando acima da meta de 2,00%, o
FED efetuou um corte de 0,25% na taxa de juros, em setembro, levando a taxa para o
intervalo de 4,00%-4,25%. Na Europa, na Zona do Euro, a inflagdo anual no més de
setembro registrou, 2,20% e ficou acima da meta de 2,00%. O Banco Central Europeu,
BCE, manteve as taxas de juros em 2,00%, conforme era esperado pelo mercado
financeiro. Na China, nio houve mudangas referente a deflagdo que no més de setembro
registrou uma queda anual de -0,3%. O Banco Central da China (PBOC) decidiu nesse més
de setembro, manter inalteradas as taxas de juros. A taxa basica de juros para empréstimos
de um ano permaneceu em 3,00%, enquanto as taxas de cinco anos, que ancora as taxas de
hipoteca se manteve em 3,5%. No Brasil, a economia mostrou resiliéncia, com projegdes
de PIB acima de 2,6% para 2025, mas a inflagdo ainda segue acima da meta, registrando
4,70% no acumulado em setembro. Com isso, nesse més de setembro o COPOM manteve
a Taxa Selic em 15% ao ano. O IBOVESPA, principal indice de renda variavel do Brasil,
fechou o més de setembro com alta de 3,40%. Na Renda Fixa, os indices que balizam os
fundos da Carteira de Investimentos do Itanhaém Prev fecharam todos no positivo. O IMA-
B, +0,93%; IMA-B 5, +0,71%; IRF-M 1, +1,14%. Os indices que balizam os fundos
multimercado e exterior fecharam da seguinte forma: Todos em moeda original, o SP&500
fechou, +2,27% e 0 MSCI ACWI, +1,94%. O Global BDRX fechou, +5,90%. O relatério
de mercado Focus de, 05/09/2025, apresentou projegdes estaveis para a Taxa Selic e de
queda para PIB e para o Cambio. Para o final de 2025, a expectativa do IPCA se manteve
em, 4,85% em 2025 e em 2026. A taxa SELIC se manteve em 15,00% em 2025 e
permaneceu estavel em, 12,25% para 2026. e caiu para 4,30% para 2026. A Taxa Selic se
manteve em 15% ao ano em 2025 e se manteve em 12,25% em 2026. O PIB caiu para,
2,16%, em 2025 e caiu para 1,85% para 2026. No Cambio o délar baixou para, R$ 5,55 em
2025, e caiu para R$ 5,60 em 2026. Na data de 20/10/2025, as 14h00, ocorreu uma reunido
virtual de membros deste Comité de Investimento com Angélica Santiago Bispo,
especialista em investimentos do Banco Santander. Angélica explanou sobre o atual
cenario macroecondmico e apresentou fundos de investimento que podem agregar valor a
Carteira de Investimentos e serdo analisados mais profundamente. Devido ao atraso nos
repasses patronal e parcelamento por parte da Prefeitura Municipal, recomendamos que
seja feito um resgate parcial no FUNDO BB RENDA FIXA ATIVA PLUS, CNPIJ:
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44.435.473/0001-04, no valor de R$ 4.200.000,00, para que sejam efetuadas as quitagdes
das folhas de pagamento de aposentados e servidores ativos do Itanhaém Prev referente ao
més de outubro de 2025. Sem mais nada a discutir ou analisar, foram encerrados os

trabalhos.
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