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Aos vinte e cinco de novembro de dois mil e vinte e cinco, o Comité de Investimentos se reuniu
na sede do Itanhaém Prev, as quinze horas, em cumprimento as Legislacdes vigentes. Foi
analisado e discutido o relatério da assessoria de investimentos. No més de outubro, a Carteira de
Investimentos do Itanhaém Prev manteve os bons desempenhos anteriores, registrando o retorno
mensal de, +1,37%, contra, +0,57% da Meta. No acumulado a Carteira de Investimentos soma
+11,45%, ¢ fica acima da Meta Atuarial que somou, +8,34%. Na andlise do cendrio internacional
referente a0 més de outubro, nota-se nos mercados globais uma reagdo positiva com o acordo
temporario entre EUA e China que evitou novas tarifas entre os paises. O governo federal dos
EUA enfrentou uma paralisagdo temporaria devido a ndo aprovagdo a tempo do orgamento pelo
Congresso (shutdown), afetando os servigos publicos e aumentando a incerteza econdmica.
Conforme a expectativa do mercado, o Banco Central dos EUA (FED), efetuou o corte da taxa
basica de juros em 0,25%, mas a inflagdo ainda segue acima da meta. Na Europa, na Zona do
Euro ocorreu uma desacelerag@o da atividade econdmica depois de um primeiro trimestre forte. A
zona do euro enfrenta desafios demograficos e impactos da guerra entre Russia e Ucrania. Ja a
inflagdo se aproximou da meta, devido a credibilidade da politica monetaria do Banco Central
Europeu (BCE). J& a China passa por uma transi¢do econdmica com foco em tecnologia e
consumo, enfrentando desafios como supercapacidade e deflagdo. As medidas adotadas pelo
governo como estimulos ao consumo e ao mercado imobilidrio t€ém demonstrado ter efeito
limitado e ser de curto prazo. No Brasil, a inflag@o registrou alta de 0,09% e apresentou uma forte
retragdo se comparado ao més de setembro que foi de 0,48%. Nos ultimos doze meses a inflagdo
acumula, 4,68%. O Banco Centrai continua em busca do atingimento do teto da meta de 4.50%. O
IBOVESPA, principal indice de renda variével do Brasil, fechou o més de outubro com alta de
0,51%. Na Renda Fixa, os indices que balizam os fundos da Carteira de Investimentos do
[tanhaém Prev fecharam todos no positivo. O IMA-B, +0,93%; IMA-B 5, +1,02%:; IRF-M 1,
+1,24%. Os indices dos fundos multimercado e exterior fecharam da seguinte forma; em moeda
original, o SP&500 fechou, -1.67% e o MSCI ACWI, +0,21%. O Global BDRX fechou, -3.10%.
O relatorio de mercado Focus de, 30/10/2025, apresentou projegdes estaveis para a Taxa Selic,
para o PIB e para o Cambio e em queda para o IPCA. A Taxa Selic se manteve em 15,00% em
2025 e permaneceu estavel em, 12,25% para 2026. O PIB fico estavel em 2025, com 2,16% e caiu
para 4,30% para 2026. O PIB ficou estavel com, 2,16%, ¢ se manteve em 2026, com 1,78. Para o
final de 2025, o IPCA caiu para 4,55% e ficou estavel para 2026 com 4,20%. No Cambio, o délar
ficou estavel com R$ 5,41 em 2023, e se manteve em R$ 5,50 em 2026. Foi revisada e finalizada
a Politica de Investimentos para o exercicio 2026 e sera encaminhada aos membros do Conselho
de Administragdo deste Instituto de Previdéncia para andlise. Sem mais nada a discutir ou
analisar, foram encerrados os irabalhos.
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