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Aos vinte e dois de janeiro de dois mil e vinte e seis, o Comité de Investimentos se reuniu na sede do
Itanhaém Prev, as quinze horas, em cumprimento as Legislagdes vigentes. Foi analisado e discutido o
relatorio da assessoria de investimentos contratada. No més de dezembro, a Carteira de
Investimentos do Itanhaém Prev registrou o retorno mensal de, 0,77%, contra, 0,79% da Meta. No
acumulado a Carteira de Investimentos fechou o ano acima da Meta Atuarial, somando, 13,78%,
contra, 9,82% da Meta. Na analise do cendrio econdmico internacional, referente a dezembro, nota-se
transi¢gdes importantes na economia global, destacando-se a queda da inflagdo e cautela com a
politica monetaria. Nos EUA o seu Banco Central (FED) cortou os juros em, 0,25%, indicando uma
postura mais cautelosa devido a riscos no mercado de trabalho e cautela referente a inflagdo que esta
cedendo. Nesse contexto, a expectativa é de o FED realize cortes graduais de juros ao longo deste
ano. Na Europa, a Zona do Euro mostra um crescimento baixo, mas com revisdes para cima devido a
uma demanda externa melhor. O processo de desinflagdo avangou e trouxe mais estabilidade. Na
China o desafio ¢ uma desacelera¢io estrutural e desafios demograficos. O crescimento ficou
préximo a 5,0% ano, com o governo focado no estimulo do mercado imobilidrio e exportacdo. Na
analise do cendrio nacional, o Brasil encerrou 0 ano com um desempenho moderado. O PIB cresceu
préximo a 2,20% e o IPCA ficou dentro da meta, com 4.26%, mas a taxa basica de juros, Selic, se
manteve elevada com, 15,00% ao ano. O Brasil fechou o ano de 2025 posicionado entre as maiores
economias do mundo, se destacando no cendrio internacional, mesmo enfrentando desafios internos.
Segundo a Austin Rating, o Brasil ocupa o 11° lugar no ranking das maiores economias globais. O
IBOVESPA, principal indice de renda variavel brasileiro, fechou o més de dezembro com alta de
0,4%, e no ano com rendimento positivo de 33,95%. Na Renda Fixa, os indices que balizam os
fundos da Carteira de Investimentos do Itanhaém Prev fecharam no positivo. O IMA-B, 0,11%;
IMA-B 5, 0,2%; IRF-M 1, 0,48%. Os indices dos fundos multimercado e exterior fecharam da
seguinte forma; em moeda original, o SP&500 fechou no negativo com, -0,05% e o MSCI ACWI
fechou no negativo em, -0,63%. O Global BDRX fechou no positivo em, 3,30%. O relatério de
mercado Focus de, 02/01/2026, apresentou projegdes estaveis para o PIB, Cambio e Taxa Selic e de
alta para o IPCA. A Taxa Selic se manteve em, 12,25% em 2026, e permaneceu estavel em, 10,50%
para 2027. O PIB fico estavel em 2026, com 1,80% e se manteve estavel em, 1,80%, para 2027. O
délar permaneceu estavel em 2026, com 5,50 e 5,50 em 2027. Para o final de 2026, o IPCA subiu
para 4,06% e se manteve estavel para 2027, em 3,80%. Foi efetuada a retificagdo da Politica de
Investimentos de 2026, atualizando para a Resolugdo CMN N° 5.272 de 18 de dezembro de 2025.
Foram renovados os credenciamentos das institui¢des: 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., ITAU UNIBANCO S.A., GUEPARDO
INVESTIMENTOS LTDA., EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA.,
SANTANDER GESTAO DE RECURSOS LTDA., PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE
INVESTIMENTOS SS. Sem mais nada a discutir ou analisar, foram encerrados os trabalhos.
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