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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestio previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissio desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde contempla:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN
n° 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos
apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios ’ Anexos
Panorama Econdmico — fevereiro/2026 . - ANEXO1
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXOII
Balango Orcamentario ; ANEXO I

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO L.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balango or¢amentério de fevereiro de 2026,
que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislag@o vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagio Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé € langada a receita patrimonial orgamentéria
quando o resgate do investimento € efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira_ de investimentos do Itanhaém Prev esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
rendg .varlével, sendo 71,04%, 28,96% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40%
permitido pela Resolugdo CMN n°5.272/2025 para o segmento de renda variavel.
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5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

| Enquadramento Resoluciio

Segmentos Enquadramento pela PI

: CMN n° 52722025
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel | Desenquadrado Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos que ndo ha desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadfamento Resolucio
Segmentos ‘  CMNn°5.2722025 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Varidvel s ‘ Desenquadrado ~ Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos que ndo ha desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 por

SEROIERIDS Fundo de Investimento
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Varidvel _ - o Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, verificou-se
haver o desenquadramento passivo.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 0,81%, representando um montante de RS 1.245.853,36 (um milhdo duzentos e
quarenta e cinco mil oitocentos e cinquenta e trés reais e trinta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més de fevereiro
um resultado de 0,67% representando um montante de RS 417.505,29 (quatrocentos e dezessete
mil quinhentos e cinco reais e vinte e nove centavos).

5.4DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Itanhaém Prev, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo de fundos as instituigdes:
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GESTAO
Gestor Valor % s/ Carteira % s/ PL. Gestdo

CAIXA DTVM S.A. 65.612.501,48 30,51% S/ Info
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 44.277.626,51 20,59% Nio se aplica
BANCO BTG PACTUAL 36.610.379,65 17,02% S/ Info
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 15.382.518,05 7.15% S/ Info

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 11.060.063,06 5,14% S/ Info
ITAU ASSET MANAGEMENT 9.122.205,80 424% S/ Info

AZ QUEST INVESTIMENTOS 6.635.293,54 3,09% S/ Info
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 6.526.282,09 3.03% S/ Info
GUEPARDO INVESTIMENTOS 6.504.465,92 3,02% S/ Info
SOMMA INVESTIMENTOS 4.744.321,50 221% S/ Info

3R INVESTIMENTOS 2.674.893,75 1,24% S/ Info
GRAPHEN INVESTIMENTOS 2.620.326,10 1.22% S/ Info
4UM INVESTIMENTOS 2.331.887,18 1,08% S/ Info
MULTINVEST CAPITAL 589.241.84 0,27% S/ Info
SINGULARE INVEST 301.121,75 0,14% S/ Info
GENIAL GESTAO LTDA 71.055,75 0,03% S/ Info

RJI CORRETORA DE VALORES 0,01 0,00% S/ Info

ADMINISTRACAO
Administrador Valor % s/Carteira L REFS x FI
Global **

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 65.612.501,48 30,51% Naio disponivel
TESOURO NACIONAL (TfTULOS PUBLICOS) 44.277.626,51 20,59% Néo se aplica
BANCO BTG PACTUAL 36.610.379,65 17,02% Naio disponivel
SANTANDER DTVM 15.382.518.05 7,15% Nao disponivel
BEM DTVM 13.602.490,77 6,32% Niio disponivel
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 11.060.063,06 5,14% Nao disponivel
ITAU UNIBANCO 9.122.205,80 4.24% Nao disponivel
INTRAG DTVM 6.635.293.54 3,09% Nao disponivel
BANCO DAYCOVAL 6.504.465,92 3,02% Nio disponivel
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 2.674.893,75 1.24% Naio disponivel
BANVOX DTVM LTDA 2.605.129,75 121% Niio disponivel
RJI CORRETORA DE VALORES 660.297,60 0.31% Nado disponivel
SINGULARE INVEST 301.121,75 0,14% Nao disponivel
PLANNER CORRETORA 15.196,35 0,01% Nao disponivel

REV

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META
DE RENTABILIDADE

Neste més de fevereiro, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de, 1,10%, contra uma
rentabilidade de, 0,77 %, obtido pela carteira de investimento do Itanhaém Prev.



ITANHAE

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Itanhaém

5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més de janeiro, o Itanhaém Prev apresentou um patriménio liquido de RS 215.064.183,98
(duzentos e quinze milhdes sessenta e quatro mil cento e oitenta e trés reais e noventa e oito
centavos).

No més de fevereiro, o Itanhaém Prev apresenta um patriménio liquido de RS 215.064.183,98
(duzentos e quinze milhdes sessenta e quatro mil cento e oitenta e trés reais e noventa e oito
centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 595.571,47 (quinhentos e noventa e cinco
mil quinhentos e setenta e um reais e quarenta e sete centavos).

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de fevereiro, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$8.091.138,03 em aplicagdes e
e R$9.158.925,21 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 1.663.358,65 (um milhdo seiscentos e sessenta e trés mil trezentos e cinquenta e oito reais e
sessenta e cinco centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor -R$
29/2026 | 03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 27/02/2026 Resgate RS 120.000,00
28/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27/02/2026 | Aplicagdo | RS 6.034.996,52
27/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 25/02/2026 Resgate RS  440.000,00
26/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADODI |23/021/2026 Resgate RS 20.000,00
25/2026 | 90.400.888/0001-42 |NTN-B2026 /NTN-B 2040 /BANCO SANTANDER S.A. 20/02/2026 |Resgate/Depd RS 821.294,42
24/2026 | 02.224.354/0001-45 |NTN-B 2030 / SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFER] 20/02/2026 |Resgate/Aplic] RS 575.726,41
23/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13/02/2026 Resgate RS 10.000,00
22/2026 | 02.224.354/0001-45 [SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12/02/2026 Resgate RS 290.000,00
21/2026 | 02.296.928/0001-90 |BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXARL 10/02/2026 Resgate RS 175.510,73
20/2026 | 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO / BB INSTITUCIONAL 09/02/2026 |Resgate/Aplic| RS 1.184.904,38
19/2026 | 03.737.206/0001-97 [CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 09/02/2026 Resgate RS 52.000,00
18/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 05/02/2026 Resgate RS 15.000,00
17/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03/02/2026 Resgate RS 1.190.000,00
16/2026 | 02.224.354/0001-45 [SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02/02/2026 Resgate RS 5.000.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anélise de risco feita, contempla as diretrizes tragada na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2026, sendo obrigatorio exercer o0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos ¢ de 3,84% para o més de
fevereiro.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,27%
no segmento de renda variavel o valor é de 7,85%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do Itanhaém Prev esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2026,
ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL

6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do Itanhaém Prev possui dois fundos de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios enquadrado no Artigo 7°, Inciso 1X,
da Resolugdo CMN n° 5.272/2025:

GGR PRIME I FIDC SENIOR 1 (17.013.985/0001-92)

AR BANK IMOBILIARIOS I FIDC SENIOR 1 (24.445.360/0001-65)

Atualmente os fundos de investimentos mencionados encontram-se enquadrados perante a
Resolugio CMN n° 5.272/2025, e requer uma aten¢do mais proxima por parte do Gestor dos
Recursos e deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que, semestralmente o Itanhaém Prev acompanhara
todos os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento, através do Relatorio de
Diligéncia. Os fundos em questdo se encontram em processo de liquidagao.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 56,05% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do Itanhaém Prev.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Para o més de fevereiro, ndo foi solicitado um Relatorio de Analise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de fevereiro ndo foi solicitado a Consultoria de Investimentos contratada a analise de
Fundo de Investimento.
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de fevereiro houve atualizagdo de credenciamento das instituigdes:
Caixa Economica Federal

Caixa DTVM

BEM DTVM Ltda.

Constancia Investimentos Ltda.

RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Multinvest Capital Administradora de Recursos Ltda.

Banco Daycoval S.A.

Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda.
Planner Corretora de Valores S.A.

Graphen Investimentos Ltda.

Bayes Capital Management Investimentos Ltda.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nio h4 processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou niimeros que possam prejudicar a aprovagdo das
Aplicagdes e Aportes dos Recursos para 0 més de dezembro. Por isso, este parecer ¢ encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser submetido ao
Conselho de Administragdo e pelo Conselho Fiscal.

Peterson Gonjzaga Dias Aurélio Kazuya Tamamoto Luiz Fernando Cantinho Silva
Superintendente Gestor de Recursos Comité de Investimentos
CP RPPS-CGINV / CPA




