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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde contempla:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugio CMN
n° 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do dos ativos por
institui¢des financeiras; distribui¢do dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugio patrimonial e retorno dos investimentos
apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios » » Anexos
Panorama Econ6mico — abril/2026 ANEXO1
Relatorio Analitico dos Investimentos . ~ ANEXOII
Balango Orgamentario | ANEXO IIT

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO L.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balango or¢amentdrio referente ao més de abril
de 2026, que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estio sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 ¢ lancada a receita patrimonial orgamentaria
quando o resgate do investimento & efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITANHAEM PREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, 'rc?nda variavel, sendo 71,18%, 28,82% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40%
permitido pela Resolugdo CMN n°5.272/2025, para o segmento de renda variavel.
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5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolu¢io Enquadramento pela PI

Seenienios CMN n° 5.272/2025 *
Renda Fixa g Desenquadrado | Desenquadrado
~ Renda Variavel Desenquadrado | Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos que n3o ha desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

44444 Enquadramento Resolu¢io ' L
Segmentos ‘ CMN n° 5.272/2025 Enquadramento pela PI

Renda Fixa Desenguadrado Desenquadrado

Renda Varidvel _ Desenquadrado Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, verificou-se que ha desenquadramento passivo que devera ser reajustado.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢cio CMN n° 5.272/2025 por

4 SEQHICRIOS - o Fundo de Investimento
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel _ __ Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, informamos
haver o desenquadramento passivo de Fundos que deverdo ser reajustados.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 1,16%, representando um montante de R$ 1.785.427,25 (um milhdo setecentos e
oitenta e cinco mil quatrocentos e vinte e sete reais e vinte e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més de abril um
resultado de 4,73% representando um montante de R$ 2.833.403,80 (dois milhdes oitocentos e
trinta e trés mil quatrocentos e trés reais e oitenta centavos).

5.4DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITANHAEM PREV, tem
como prestadores de servigos de Gestéo e Administracdo de fundos as instituigdes:
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GESTAO
Gestdo Valor % s/ Carteira % s/ PL Gestao
CAIXA DTVM SA. 67.516.725,17 31,04% S/ Info
TESOUROQ NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 44.934212,54 20,66% Nio se aplica
BANCO BTG PACTUAL 37.929.137,10 17,44% S/ Info
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 12.830.402,76 5,90% S/ Info
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 12.040.606,10 5,54% S/ Info
ITAU ASSET MANAGEMENT 9.546.687.24 4.39% S/ Info
GUEPARDO INVESTIMENTOS 6.615.838,06 3,04% S/ Info
AZ QUEST INVESTIMENTOS 6.447.371,07 2,96% S/ Info
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 6.389.988,22 2,94% S/ Info
SOMMA INVESTIMENTOS 4.892.181,11 2.25% S/ Info
3R INVESTIMENTOS 2.645.582,08 1,22% S/ Info
GRAPHEN INVESTIMENTOS 2.494.191,06 1,15% S/ Info
4UM INVESTIMENTOS 2.247.539,13 1,03% S/ Info
MULTINVEST CAPITAL 600.956,74 0,28% S/ Info
SINGULARE INVEST 298.379,69 0,14% S/ Info
GENIAL GESTAO LTDA 66.650.47 0,03% S/ Info
ADMINISTRACAO
Administrador Valor % s/Carteira PL RPPS x PL
Global **
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 67.516.725,17 31,04% Nio disponivel
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 44.934.212,54 20,66% Nio se aplica
BANCO BTG PACTUAL 37.929.137,10 17,44% Nio disponivel
BEM DTVM 13.529.708.46 6.22% Nio disponivel
SANTANDER DTVM 12.830.402,76 5,90% Nio disponivel
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 12.040.606,10 5,54% Nio disponivel
ITAU UNIBANCO 9.546.687,24 4,39% Nio disponivel
BANCO DAYCOVAL 6.615.838,06 3,04% Nio disponivel
INTRAG DTVM 6.447.371,07 2,96% Nio disponivel
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 2.645.582,08 1,22% Nio disponivel
BANVOX DTVM LTDA 2.477.099,16 1,14% Nio disponivel
RJI CORRETORA DE VALORES 667.607,22 031% Nio disponivel
SINGULARE INVEST 298.379,69 0,14% Nio disponivel
PLANNER CORRETORA 17.091,90 0.01% Nio disponivel

RE

Instituto de Previdéncia dos Servidores

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META
DE RENTABILIDADE

Neste més de margo, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de, 1,12%, contra uma
rentabilidade de, 2,16%, obtido pela carteira de investimento do ITANHAEM PREV.
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5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més de margo, o ITANHAEM PREV apresentou um patriménio liquido de
RS 214.080.355,83 (duzentos e quatorze milhdes oitenta mil trezentos e cinquenta e cinco reais e
oitenta e trés centavos).

No més de abril, o ITANHAEM PREV apresenta um patriménio liquido de RS 217.496.448,55
(duzentos e dezessete milhdes quatrocentos e noventa e seis mil quatrocentos e quarenta e oito reais
e cinquenta e cinco centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 3.416.092,72 (trés milhdes quatrocentos e
dezesseis mil e noventa e dois reais e setenta e dois centavos).

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de margo, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa
¢ RS 6.242.498,98 em aplicagdes e
¢ RS 7.435.237,31 em resgates.

Renda Variavel

¢ RS$ 10.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o0 montante apresentado foi
de RS 4.618.831,05 (quatro milhdes seiscentos e dezoito mil oitocentos e trinta e um reais e cinco

centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor -R$
52/2026 | 03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 30/04/2026 Resgate RS 80.000,00
51/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 29/04/2026 | Aplicagdo RS 5.437.672,19
50/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 24/04/2026 Resgate RS 20.000,00
49/2026 | 03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL RENDAFIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 23/04/2026 | Aplicagdo RS 140.000,00
48/2026 | 17.013.985/0001-92 |GGR PRIME | FIDC 17/04/2026 Resgate RS 112.677,10
47/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16/04/2026 Resgate RS 482.560,27
46/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16/04/2026 | Aplicacdo RS 482.560,27
45/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13/04/2026 Resgate RS 20.000,00
44/2026 | 02.296.928/0001-90 |BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA RL 10/04/2026 | Aplicacdo RS 182.266,58
43/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 06/04/2026 Resgate RS 752.996,90
42/2026 | 16.841.067/0001-99 |SINGULARE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO—REIT 11 01/04/2026 Resgate RS 10.000,00
41/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 01/04/2026 Resgate RS 5.000.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas a0 més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragada na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2026, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 3,37% para o més de
margo.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,38%
no segmento de renda variavel o valor ¢ de 7,46%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do ITANHAEM PREV
estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI
de 2026, nio havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAIL

6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do ITANHAEM PREV possui dois fundos de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 7°, Inciso IX,
da Resolugdo CMN n° 5.272/2025:

e GGR PRIME I FIDC SENIOR 1 (17.013.985/0001-92)

e AR BANK IMOBILIARIOS I FIDC SENIOR 1 (24.445.360/0001-65)

Atualmente os fundos de investimentos mencionados encontram-se enquadrados perante a
Resolugdo CMN n° 5.272/2025, e requer uma atengdo mais proxima por parte do Gestor dos
Recursos e deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que, semestralmente o Itanhaém Prev acompanhara
todos os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento, através do Relatério de
Diligéncia. Os fundos em questdo se encontram em processo de liquidag@o.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (at¢ D+30) de 56,05% para auxilio no
cumprimento das obriga¢cdes do ITANHAEM PREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Para o més de abril, ndo foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de abril nio foi solicitado & Consultoria de Investimentos contratada a analise de Fundo de
Investimento.
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de abril foram renovados os credenciamentos das seguintes institui¢des:
e Genial Gestéo Ltda.
e Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nio ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢@o a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou niimeros que possam prejudicar a aprovagdo das
Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de dezembro. Por isso, este parecer ¢ encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser submetido ao
Conselho de Administragéo.

Peterson Gonhaga Dias Aurélig Kazuya Tamamoto Luiz Fernando Cantinho Silva
Superintendente Gestor de Recursos Comité de Investimentos
CP RPPS-CGINV / CPA




