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Aos vinte de maio de dois mil e vinte e seis, o Comité de Investimentos se reuniu na sede do
Itanhaém Prev, as quinze horas, em cumprimento as Legislagdes vigentes. Foi feito anélise do
relatorio da assessoria de investimentos contratada e nota-se que no més de abril, a Carteira de
Investimentos do Itanhaém Prev devido ao bom desempenho dos fundos multimercado e
exterior, ficou acima da meta, registrando o retorno de +2,16%, contra +1,12% da meta. No
acumulado a Carteira de Investimentos, também fica acima da meta atuarial, somando 4,50%
contra 4,47% da meta. Na analise do cenério econdmico internacional, o més de abril foi
caracterizado por uma combinagdo deresiliéncia econdmica, incertezas geopoliticas
elevadas, principalmente no Oriente Médio, e divergéncias nas politicas monetarias das
principais economias globais. A intensificagdo de tensdes no Oriente Médio, envolvendo
principalmente o Ird, criou instabilidade global, pressionando os pregos do petroleo e gerando
riscos as cadeias de suprimento. Além do petroleo, o cenario de incerteza impactou os pregos de
outras commodities, mantendo o alerta inflacionario global. O Banco Mundial destacou que a
economia global permaneceu resiliente, sustentada por investimentos em inteligéncia artificial
(IA) e pela forte especulagdio nos mercados financeiros. Devido a incerteza geopolitica e riscos
de inflag@o, o FMI revisou para baixo a proje¢do de crescimento global, de 3,3% para 3,1%. Nos
EUA a economia americana mostrou sinais de desaceleragdo no primeiro trimestre de 2026,
levando o Banco Central (FED) a adotar uma postura cautelosa, mantendo os juros inalterados e
adotando uma postura "dependente de dados" devido a persisténcia inflaciondria. Na Europa, a
zona do euro apresentou uma deterioragfo, caracterizada pela retomada da inflagdo e
desaceleracdo do crescimento, influenciado pela instabilidade geopolitica no Oriente Médio. O
Banco Central Europeu (BCE) enfrenta um dilema, com a inflagdo do més de abril registrando
3.0%. bem acima da meta de 2,0%. A ocorréncia deste fato pressiona para o aumento dos juros,
mas o baixo crescimento limita essa agfo. A economia da zona euro registrou um crescimento de
apenas 0,1% no primeiro trimestre de 2026, comparado ao trimestre anterior, indicando uma
estagnacdo no inicio do ano. A incerteza geopolitica manteve o Euro valorizado, mas com alto
risco de estagflacdo. O FMI revisou para baixo a projegdo de crescimento da zona do euro para
1,1%, em 2026. A China apresentou sinais mistos, com uma forte recuperagdo industrial, com as
exportagdes, superando as expectativas, mas enfrentando desafios persistentes no consumo
interno e no setor automotivo. O crescimento do PIB no primeiro trimestre de 2026 foi de 5%,
impulsionado por essas atividades industriais. As exportagdes chinesas mostraram recuperagdo
em abril, contribuindo para um aumento no superavit comercial. As importagdes também
registraram um més forte, crescendo 25,3%. A economia chinesa cresceu 5% no primeiro
trimestre de 2026 em compara¢do ao ano anterior, situando-se no topo da meta do governo.
Apesar do bom desempenho industrial, o consumo interno continua com poucos sinais de
recuperagdo. As vendas de carros na China cairam pelo sétimo més consecutivo em abril. No
Brasil, o més de abril foi marcado por inflagdo em desacelerag@o, atingindo o percentual de
0,67% pelo IPCA e fechando o quadrimestre em 2,60%. Destacam-se o superavit recorde na
balang¢a comercial, aumento da incerteza econdmica e recorde de endividamento das familias
atingindo o percentual de 80,9%. O Copom reduziu a taxa Selic em 0,25%, que agora registra
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14,5% ao ano, mantendo postura de cautela frente a incertezas globais. Na Renda Fixa, os
indices que balizam os fundos da Carteira de Investimentos do Itanha¢m Prev fecharam todos no
positivo. O IMA-B, 2,20%; IMA-B 5, 1,32%; IRF-M 1, 0,99%. Os indices dos fundos
multimercado e exterior fecharam todos no positivo; em moeda original, o SP&500 fechou com
10,42% e 0 MSCI ACWI fechou em 1,17% e o Global BDRX fechou no com, 7,77%. Na renda
variavel, o IBOVESPA fechou praticamente estavel, com queda acumulada de -0,08%. Apesar
do ambiente desafiador, os mercados de ag¢des exterior tiveram um desempenho notavel, com o
S&P 500, subindo 10,42%, seu melhor desempenho mensal desde novembro de 2020. O indice
Nasdaq teve alta ainda maior, superando 15%. O relatorio de mercado Focus de, 30/04/2026,
apresentou projecdes de alta para o IPCA para 2026, com 4,89% e de baixa para 2027, 4,00%. O
PIB permaneceu estavel para 2026, com 1,85 e em baixa para 2027, com 1,75% A Taxa Selic,
ficou estavel para o ano de 2026, com 13,00% e permaneceu estavel para 2027, com 11,00%. O
Délar ficou estavel para 2026, com 5,25 e em baixa para 2027, com 5,30. Sem mais nada a
discutir ou analisar, foram encerrados os trabalhos.

L
Peters aga Dias Luiz Fernando Cantinho Silva Aurélio Kazuya Tamamoto
Superintendente

CNPJ 08.424.027/0001-13
Rua José Mendes de Araljo, 219 - Vila S§o Paulo — Itanhaém/SP — CEP 11740-174
Telefone: (13) 3427-7183 — (13) 3422-4540



