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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde contempla:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN
n°® 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do dos ativos por
instituigdes financeiras; distribui¢do dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolu¢do patrimonial e retorno dos investimentos
apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios v WAL Anexos
Panorama Econdmico — maio/2026 . ANEXOI
Relatério Analitico dos Investimentos 9 ANEXOII
Balango Orgamentério - T ANEXO IIl

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO L.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balango orcamentério referente a0 més de
maio de 2026, que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so6 é langada a receita patrimonial orcamentaria
quando o resgate do investimento ¢ efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITANHAEM PREV est4 segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel, sendo 71,99%, 28,01% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40%
permitido pela Resolugao CMN n°5.272/2025, para o segmento de renda variavel.
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5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolucio Enquadramento pela PI

RIS CMN n° 5.272/2025
Renda Fixa e - Desenquadrado Desenquadrado
Renda Varidvel Desenquadrado Desenquadrado

Ao avaliarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, conforme os novos
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, identificamos haver ocorréncia de desenquadramentos passivos.

Esses desenquadramentos sdo passivos, resultado da mudanga normativa, que, em alinhamento com
o aumento do nivel de governanga do Pré-Gestdo, onde visa promover uma maior diversificacido da
carteira e otimizar a alocagdo de recursos. Os segmentos afetados incluem:

+ 7° VII - Fundo/Classe de Investimento em Crédito Privado

e 7°IX - Fundo/Classe FIDC Sub Classe Senior

e 8°III - Fundo/Classe BDR - A¢des e BDR — ETF

 10°III - Fundo/Classe de Investimento em Participagdes (FIP)
¢ 11° - Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (FII)

Diante desse cendrio, € com o objetivo de preservar o capital e evitar a realizagdo de potenciais
prejuizos, a estratégia adotada serd a manutengdo das posi¢des desenquadradas por um periodo de
até dois anos. Essa abordagem permitira que a gestdo realize o desinvestimento de forma gradual e
estratégica, buscando o momento mais oportuno para a saida de cada ativo, sempre considerando as
condi¢des de mercado e a maximizagdo do retorno:

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Fundo de Investimento

- Enquadramento Resoluc¢io :
o e | cwiat damanmgs | Eoamwdoimento pla I
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Varidvel . SRy ~ Desenquadrado Desenquadrado

Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e com a Politica de Investimentos vigente,
foram identificados desenquadramentos passivos na carteira em decorréncia das alteracdes
promovidas pela nova regulamentagéo.

No que se refere aos fundos de investimento, aplica-se o disposto no art. 19, inciso III, § 2°, que
estabelece que a participagdo total dos RPPSs em um mesmo fundo de investimento fica limitada a
50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, ressalvadas as exceg¢des previstas na propria
Resolugdo. Adicionalmente, foi observado o disposto no art. 21, § 2°, inciso I, da Resolugio CMN
n°® 5.272/2025, que exige que o administrador ou gestor do fundo seja instituigdo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2.

Também foi identificado desenquadramento em relagdo ao limite de exposigdo por instituicio
financeira, nos termos do art. 18, inciso II, que estabelece o limite méximo de 5% (cinco por cento)
dos recursos do RPPS por institui¢do emissora.
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Fundos com desenquadramento passivo Identificado:

CNPJ

T RNDo.

TARTIGO DA RES. N°5.272/25 ’

21.937.782/0001-60

M-ULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDATFIXA

Artigo 72, Inciso V

12.845.801/0001-37

TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA

Artigo 79, Inciso V

30.306.294/0001-45

LETRA FINANCEIRA BTG TAXA IPCA +6,00%

Artigo 72, Inciso VI

30.306.294/0001-45

LETRA FINANCEIRA BTG TAXA IPCA + 6,50%

Artigo 72, Inciso VI

30.306.294/0001-45

LETRA FINANCEIRA BTG TAXA IPCA + 6,70%

Artigo 72, Inciso VI

24.445.360/0001-65

AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 1

Artigo 72, Inciso IX

17.013.985/0001-92

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

Artigo 792, Inciso IX

11.182.064/0001-77

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF

Artigo 89, Inciso |

38.280.883/0001-03

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF

Artigo 82, Inciso |

21.470.644/0001-13

BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES

Artigo 82, Inciso |l

15.798.354/0001-09

LSH FIP MULTIESTRATEGIA

Artigo 102, Inciso Ill

16.841.067/0001-99

SINGULARE FIl - REIT11

Artigo 11¢

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 0,98%, representando um montante de R$ 1.542.453,27 (um milhdo e quinhentos
e quarenta e dois mil e quatrocentos e cinquenta e trés reais e vinte e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més de abril um
resultado de 0,69% representando um montante de RS 431.841,56 (quatrocentos e trinta € um mil e
oitocentos e quarenta e um reais e cinquenta e seis centavos).

5.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITANHAEM PREV, tem
como prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo de fundos as institui¢des:

CAXADTVM S 4

PACTUAL

BO2 DTVAL

SAMTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENRT

TAl ASSET MANAGEMENT

3G INVESTIMENTOS

AZ QUEST INVESTIMENTOS
CONSTANCIA INVESTIMENTOS
SOMMA INVESTIIENTOS
BANCD BRADESCO BA

SRAFHEN INVESTIMENTDE

O YO INVESTIMENTOS
LM VESTIMENTOS
MULTINVESY CAPITAL
SNGULARE INVEST

GENiAL BESTAC LTDA

Rit CORRETORA DE VALORES

t MACIONAL (TTTLLOS FUBLICDS)

GESTAO

ADMINISTRACAO

o % s Do % o P Gestae
51345 S e ot ek
44567 316,05 25.28% N s e CAIXA ECONCMICA FEDERAL 6253385577
32.332.311,06 17,35% S i TESOURD MACIONAL (TITULDS PUBLICOS) 43807 18RS
ST 4828 4% S lote BANCO BTG PACTUAL 38.382.311.06
11.240.285 46 519% 3¢ info BEM DT 13083867583
$ 856,014,589 4.44% St ite Lk s s
BB GESTAG DE RECURSOS DTV 12.730.049.25
£.115.957,12 2.76% S¢ tafo
SANTANDER DTVM 117390 205,48
8.038.437.67 272% 3¢ info g
ITAL UNIBANCD 8.856.514.89
595582022 2,50% 3 info
BANCO DAYCDVAL £.115807 12
4957 785,34 2.23% St infa
INTRAG DTV 8838 497,87
4.005.516.98 181% 3¢ info
BANCO BRADESCO &
2483 85852 1.12% Stinls o Scasa 4005 81689
3 434 90858 110% Sk BANVOX DISTRIB 2.476.807,07
VALORES 8
217811047 5.98% St tnfa
BT FACTUAL SERVICOS FINANCEIRGS 243490858
503 580,48 8.27% ¢ Info
RJi CORRETORA DE VALORES £58.344.95
302 408 87 8,14% 3 into
. SINGULARE INVEST 302 405 87
8578476 2.03% S¢ infe
- e i PLANNER CORRETORA 806135

%
siiarisis

31.34%

28.28%

17.28%

5.80%

5. 74%

&.44%
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2.35%

2.72%

1.81%

0.38%
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Mo disponivst
Nio disponivel
Nao disponivel
Hao disponivel
Hio disponivel

Nio disponivet
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Nio disponivat
Nao disponiva
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5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META
DE RENTABILIDADE

Neste més de junho, a meta de rentabilidade apresentou o resultado gie, 0,55%, contra uma
rentabilidade de, 0,63%, obtido pela carteira de investimento do ITANHAEM PREV.

5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més de maio, o ITANHAEM PREV apresentou um patrimonio liquido de
RS 221.875.446,05 (duzentos e vinte e um milhdes e oitocentos e setenta e cinco mil e
quatrocentos e quarenta e seis reais e cinco centavos).

No més de junho, o ITANHAEM PREV apresenta um patriménio liquido de RS 224.177.950,77
(duzentos e vinte e quatro milhdes cento e setenta e sete mil novecentos e cinquenta reais e setenta
e sete centavos)

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 2.302.504,72 (dois milhdes trezentos e dois
mil quinhentos e quatro reais e setenta e dois centavos).

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de junho, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 7.452.723,08 em aplicagdes e
e R$6.370.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi

de R$ 1.219.781,64 (um milhdo duzentos e dezenove mil setecentos e oitenta e um reais e sessenta
e quatro centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

Ne APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor-R$

72/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 30/06/2026 | Aplicagdo | R$ 7.000.000,00

71/2026 | 03.737.206/0001-97 |CAIXABRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 29/06/2026 Resgate RS 175.000,00

70/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 29/06/2026 | Aplicagdo | RS  70.000,00

69/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 25/06/2026 Resgate RS  30.000,00

68/2026 | 02.296.928/0001-90 |TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B2035/SANTANDER INST. REFERENC. DI | 10/06/2026 | Aplicagdo | RS 207.723,08

67/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10/06/2026 Resgate RS  30.000,00

66/2026 | 02.296.928/0001-90 |BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDAFIXARL | 03/06/2026 Resgate RS 330.000,00

65/2026 | 02.224.354/0001-45 |TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045/SANTANDER INST. REFERENC. DI | 02/06/2026 |Resgate/Aplic] RS 358.829,49

64/2026 | 02.224.354/0001-45 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 01/06/2026 Resgate R$ 6.000.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo de
abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para anélise e comentarios.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao das
Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de junho. Por isso, este parecer ¢ encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser submetido ao
Conselho de Administracéo.

Peterson Cjonzaga Dias Aurélid Kazuya Tamamoto Luiz Fernando Cantinho Silva
Superintendente Gestor de Recursos Comité de Investimentos

CP RPPS-CGINV / CPA




